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全国水泥价格持续走高，需求稳定  

 

   
国内主要地区水泥价格变化 (周环比) 
华北 东北 华东 中南 西南 西北 全国平均 

260.0  313.3  272.1  273.8  251.3  261.5  270.0  

2.0% 0.0% 0.7% 2.8% 0.5% 0.0% 1.1% 

资料来源: 数字水泥网中国水泥协会 
 

国内主要地区库存状况 % (周环比) 
华北 东北 华东 中南 西南 西北 全国平均 

68.2  70.6  57.7  70.5  75.0  65.0  66.2  

0.0% 0.0% -3.1% -1.4% 0.0% 0.0% -1.2% 

资料来源: 数字水泥网中国水泥协会 

  

 全国水泥价格继续走高。全国水泥价格环比上涨了 1.1%。这段时间，全国水

泥价格在各区域轮番上调，带来了全国水泥价格的持续走高。虽短期看下游

需求依然会保持稳定，但在 G20 峰会带来的区域性停产和价格上调双重影响

下，大部分企业出货率能达到 60-80%。预期到 9月份项目进入正常施工期，

下游需求会有所回升，并推动着水泥价格的继续上升。行业首选海螺水泥。 

 华东地区水泥价格继续上升。受到杭州 G20 峰会影响，本地企业熟料生产线

和磨机继续停产，本周价格继续上升。由于熟料生产线停窑限产，本周库存

普遍处于低位甚至在某些地区达到空库。 

 中南地区水泥价格继续上调。进入 9 月，虽依然存在雨水天气的伴随，广东

珠三角地区水泥需求基本恢复到正常水平，库存相比前期有所下降。粤西地

区受新增产能释放驱动，价格短期暂稳。珠三角地区价格上调策略以稳为主，

企业执行比较到位，预计后期价格将继续以小幅调整为主。    

 华北地区和东北地区价格以稳为主。京津地区下游需求保持稳定，短期看，

大企业会继续稳定价格。东北地区价格保持平稳，雨水天气不断，令下游需

求环比有所减少，企业出货受到阻碍，库存依然居于高位。 

 西南地区水泥价格大稳小动。四川成都地区水泥价格上调执行到位。由于正

处于农忙淡季时期，下游需求低，库存高企，价格上调能否完全落实有待验

证。 

 西北地区水泥价格以稳为主。陕西西安地区水泥价格保持平稳，袋装市场需求有

所好转，但散装市场受工程开工率不足影响，需求依然低迷。另外受到外来低

价水泥进入的影响，市场竞争加剧令价格上涨受阻。  

 

 全国水泥价格环比上涨了 1.1%. 

 这段时间，全国水泥价格在各区域轮

番上调，带来了全国水泥价格的持续

走高。虽短期看下游需求依然会保持

稳定，预期到 9月份项目进入正常施

工期，下游需求会有所回升，并推动

着水泥价格的继续上升.  
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资料来源：数字水泥网中国水泥协会 
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图表 1: 全国平均水泥价格  图表 2: 主要地区水泥价格 
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资料来源: 数字水泥网中国水泥协会  资料来源: 数字水泥网中国水泥协会 
 

 
 

图表 3: 全国平均水泥库存状况与水泥价格  图表 4: 主要地区水泥库存状况 
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资料来源: 数字水泥网中国水泥协会  资料来源: 数字水泥网中国水泥协会 

 
图表 5: 东北地区水泥价格   图表 6: 华北地区水泥价格  
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资料来源: 数字水泥网中国水泥协会  资料来源: 数字水泥网中国水泥协会 
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图表 7: 西北地区水泥价格   图表 8: 华东地区水泥价格 
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资料来源: 数字水泥网中国水泥协会  资料来源: 数字水泥网中国水泥协会 

 
 

图表9: 西南地区水泥价格  图表10: 中南部地区水泥价格 
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资料来源: 数字水泥网中国水泥协会  资料来源: 数字水泥网中国水泥协会 
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总机: +852 2297 9888 传真: +852 2766 3183 www.bocomgroup.com   
 
评级定义 

公司评级 行业评级 
买入: 预期股价于 12个月内上升超过 20% 领先: 预期行业指数于 12个月内超过大市涨幅 10%以上 

长线买入: 预期股价于 12个月以上时间上升超过 20% 同步: 预期行业指数与大市涨幅的差幅在±10％之间 

中性: 预期股价波幅在±20％之间 落后: 预期行业指数于 12个月内落后大市涨幅 10%以上 

沽出: 预期股价于 12个月内下跌超过 20%    

 
研究团队  
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分析员披露 
本研究报告之作者﹐兹作以下声明﹕i)发表于本报告之观点准确地反映有关于他们个人对所提及的证券或其发行者之观点;及 ii)他们之

薪酬与发表于报告上之建议/观点并无直接或间接关系; iii)对于提及的证券或其发行者﹐他们并无接收到可影响他们的建议的内幕消息

/非公开股价敏感消息。  
 

本研究报告之作者进一步确认﹕ i)他们及他们之相关有联系者【按香港证券及期货监察委员会之操守准则的相关定义】并没有于发表

研究报告之 30个日历日前处置/买卖该等证券; ii)他们及他们之相关有联系者并没有于任何上述研究报告覆盖之香港上市公司任职高级

职员;iii) 他们及他们之相关有联系者并没有持有有关上述研究报告覆盖之证券之任何财务利益，除了一位覆盖分析师持有世茂房地产

控股有限公司之股份。 
 

有关商务关系之披露 
交银国际证券有限公司及/或其有关联公司在过去十二个月内与交通银行股份有限公司、中国惠农资本集团有限公司、国联证券股份有

限公司、郑州银行股份有限公司、中国华融资产管理股份有限公司、中国国际金融股份有限公司、盈健医疗集团有限公司、绿景（中

国）地产投资有限公司、中国建设银行股份有限公司、新昌营造集团有限公司、河北翼辰实业集团股份有限公司、中国飞机租赁集团

控股有限公司、东方证券股份有限公司、无锡市建设发展投资有限公司、国银金融租赁股份有限公司、凤凰医疗集团有限公司及光大

证券股份有限公司有投资银行业务关系。 

 
交银国际控股有限公司现持有中软国际有限公司的股本证券逾 1%。 

BOCOM International Global Investment Limited现持有东方证券股份有限公司的股本证券逾 1%。 

BOCOM International Global Investment Limited现持有光大证券股份有限公司的股本证券逾 1%。 

 

免责声明 
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制条件所约束。 任何没有遵循这些限制的情况可能构成法律之违反。 
 

本报告为高度机密，并且只以非公开形式供交银国际证券的客户阅览。本报告只在基于能被保密的情况下提供给阁下。 未经交银国际

证券事先以书面同意，本报告及其中所载的资料不得以任何形式(i)复制、复印或储存，或者(ii)  直接或者间接分发或者转交予任何其

它人作任何用途。 
 

交银国际证券、其联属公司、关联公司、董事、关联方及/或雇员，可能持有在本报告内所述或有关公司之证券、并可能不时进行买卖、

或对其有兴趣。此外，交银国际证券、其联属公司及关联公司可能与本报告内所述或有关的公司不时进行业务往来，或为其担任市场

庄家，或被委任替其证券进行承销，或可能以委托人身份替客户买入或沽售其证劵，或可能为其担当或争取担当并提供投资银行、顾
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