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《论 PPP 之于建材——水利及市政订单加速+管

廊及海绵城市预期升温》2016-9-8 

《消费转型觅成长性，旺季来临博弈周期》

2016-9-4 
 

 本周市场表现综述 

 水泥 

价格：全国均价 300.16 元/吨，环比上升 2.58 元/吨，同升 29.68 元/吨。价格上涨

区域主要有江西、湖北、湖南和浙江等地，幅度 20-30 元/吨。整体来看，随着天气

好转以及工程恢复正常施工，下游市场需求继续提升，除东北以外，其他地区企业

出货基本恢复到 7-9 成，受此支撑并在行业自律推动下，水泥价格保持上升势头。

G20 结束后，长三角地区水泥和熟料库存普遍较低，9 月中旬主导企业有计划推动

价格第三轮上调，也将带动全国价格继续攀升。 

库存：水泥库存 64.68%，环降 1.53%，熟料库存环降至 64.5%。 

粉磨开工率：环升 3.64%至 59.5%。 

成本端：水泥煤炭价格差 232.06 元/吨，环升 0.91 元/吨，同升 25.73 元/吨。 

 浮法玻璃 

价格：本周浮玻均价为 82.10 元/重量箱，环涨 1.80 元/重量箱。本周国内浮法玻璃

市场稳中小涨，近日交投氛围有所好转。华北市场沙河成交逐步回温，多数厂涨

0.1-0.2 元/平方米，6 日京津冀会议后，京津唐多数厂涨 2-5 元/重量箱；华东市场

安徽、江浙部分厂涨 2-3 元/重量箱，G20 后出货逐步恢复正常，关注 12 日华东

会议；华中市场个别厂小涨 1 元/重量箱，关注 9 日华中会议；华南市场少数厂涨 2

元/重量箱，成交放缓，5 日行业会议稳定市场为主；西南市场主流上涨 5-8 元/重量

箱，成交良好；东北市场成交良好，部分厂家涨 1-3 元/重量箱；西北市场货源偏

紧，部分厂涨 1-4 元/重量箱。 

成本表现：重油均价环比上升 1.0%；纯碱环比上升 0.3%。 

 玻璃纤维 

价格：本周无碱粗纱市场产能供应稳定，而需求持续表现疲软，价格仍有小幅松动

（截止 8 月 19 日）。2400tex 缠绕直接纱主流出厂 4800-5200 元/吨。池窑电子纱价

格持平，均价 8833 元。 

 减水剂、石膏板和板材 

价格：萘系减水剂环比持平，聚羧酸减水剂环比持平；工业萘环升 0.4%；环氧乙烷

环降 0.13%；美废均价 201 美元/吨（环降 0.5%）；树脂价格—PVC 环升↑1.47%，

HDPE 环比↑0.72%，PP 环比↓1.31%。 
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表 1：本周水泥数据库 

水泥建材数据库2016/09/11 

各

种

价

格

情

况

 

水泥周价格 

涨跌幅 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 
 

周 2.58 
  

2.86 10.00 
   

月 10.5 
  

26.4 16.7 10.0 
  

季 20.2 20.0 -6.7 23.6 25.8 6.3 10.0 
 

半年 45.8 53.0 36.7 54.3 42.5 12.5 30.0 
 

年 29.7 29.0 6.7 47.1 24.2 23.8 5.0 
 

熟料周价格 

涨跌幅 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 
 

周 -0.66 -5.83 
 

1.67 0.77 -2.50 
  

月 -5.6 -1.3 
 

-16.1 -2.0 -5.0 -1.7 
 

季 -2.9 -7.3 -8.3 -11.5 19.7 -7.5 -1.7 
 

半年 -19.6 -19.0 -8.3 -40.8 -5.2 -7.9 -21.3 
 

年 -31.0 
 

-15.0 -54.6 -34.0 -5.4 -32.5 
 

煤炭周价格  
周 月 季 半年 年 

   
涨跌幅 3.2% 6.4% 6.4% 12.8% 9.8% 

   
水泥煤炭价

格差 
 

周 月 季 半年 年 
   

涨跌幅 0.91 7.43 14.56 39.82 25.73 
   

库存开

工率 

水泥库存  
全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 

 
周涨跌 -1.5% 0.3% 

 
-3.6% -2.3% -1.6% -0.5% 

 

熟料库存  
全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 

 
周涨跌 -1.9% 3.3% 6.7% -7.6% -3.7% -4.2% -0.6% 

 

粉磨开工率  
全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 

 
周涨跌 3.6% 0.8% -5.8% 13.5% 0.3% 2.9% 

  

水

泥

需

求

 

水泥产量 

当月同增 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 
 

2016-07 0.9% 
       

2016-06 2.6% 6.0% 4.4% -0.1% 3.9% 7.3% -4.9% 
 

环比变动 -1.7% 
       

累计同增 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 
 

2016-07 2.8% 
       

2016-06 3.2% 9.0% 0.0% 1.2% 4.2% 5.8% -2.0% 
 

2015-07 -5.0% -14.1% -17.6% -5.0% -1.7% 1.6% -10.3% 
 

同比变动 7.8% 
       

熟料产量 

当月同增 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 
 

2015-06 6.8% 4.1% 14.4% 11.5% 4.7% 9.8% -5.7% 
 

2015-05 4.2% 14.4% -18.3% 4.5% 2.1% 10.1% 2.2% 
 

环比变动 2.7% -10.3% 32.6% 7.0% 2.6% -0.2% -7.9% 
 

累计同增 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 
 

2015-06 1.2% 8.8% -9.1% 0.6% 0.4% 6.1% -5.6% 
 

2015-05 0.1% 10.4% -21.8% -1.3% -0.4% 6.1% -5.7% 
 

2015-06 -8.8% -22.7% -29.7% -6.5% -1.3% -4.4% -18.9% 
 

file:///F:/OneDrive/Temp/长江联机文件/日常业务/数据库/最新数据库/【长江建材】%20%20水泥数据库20160909.xlsx%23RANGE!A1
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同比变动 10.0% 31.5% 20.6% 7.1% 1.8% 10.5% 13.3% 
 

全国固投 

当月同增 2016-07 2016-06 环比变动 累计同增 2016-07 2016-06 2015-07 同比变动 

全国固投 3.94% 7.44% -3.5% 全国固投 8.10% 9.00% 11.20% -3.1% 

基建 11.72% 21.73% -10.0% 基建 18.71% 20.31% 18.63% 0.1% 

交通运输、

仓储和邮

政业 

7.05% 19.29% -12.2% 
交通运输、仓

储和邮政业 
11.10% 12.00% 19.80% -8.7% 

铁路 11.92% 1.71% 10.2% 铁路 9.50% 9.00% 10.90% -1.4% 

道路 14.67% 21.95% -7.3% 道路 13.70% 13.50% 19.90% -6.2% 

电力、燃气

及水的生

产和供应

业 

8.84% 24.75% -15.9% 

电力、燃气及

水的生产和供

应业 

19.90% 22.50% 17.40% 2.5% 

水利、环境

和公共设

施管理业 

17.13% 22.27% -5.1% 

水利、环境和

公共设施管理

业 

24.90% 26.70% 18.20% 6.7% 

房地产 1.17% 5.84% -4.7% 房地产 6.20% 7.20% 22.06% -15.9% 

全国房地产

开发 

当月同增 开发投资 新开工面积 施工面积 竣工面积 销售面积 
   

2016-07 1.2% 8.0% -3.0% 30.1% 18.6% 
   

2016-06 3.6% 4.9% -12.6% 18.3% 14.5% 
   

环比变动 -2.4% 3.1% 9.6% 11.7% 4.1% 
   

累计同增 开发投资 新开工面积 施工面积 竣工面积 销售面积 
   

2016-07 5.3% 13.7% 4.8% 21.3% 26.4% 
   

2016-06 6.1% 14.9% 5.0% 20.0% 27.9% 
   

2015-07 4.3% -16.8% 3.4% -13.1% 6.1% 
   

同比变动 1.0% 30.5% 1.4% 34.4% 20.3% 
   

区域城镇固

投 

当月同增 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 
 

2016-07 3.9% 2.0% -26.0% 9.1% 12.5% 11.3% 5.0% 
 

2016-06 7.4% 11.8% -34.7% 10.7% 13.3% 15.7% 15.1% 
 

环比变动 -3.5% -9.8% 8.7% -1.6% -0.9% -4.4% -10.1% 
 

累计同增 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 
 

2016-07 8.1% 9.1% -30.7% 10.8% 13.1% 14.6% 9.3% 
 

2016-06 9.0% 11.0% -32.1% 11.1% 13.2% 15.2% 7.6% 
 

2015-07 11.2% 9.7% -6.4% 13.3% 16.8% 14.8% 7.8% 
 

同比变动 -3.1% -0.5% -24.3% -2.5% -3.7% -0.3% 1.4% 
 

区域交通运

输固投 

当月同增 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 
 

2016-04 4.0% -24.1% -2.2% 12.1% 10.1% 6.5% 7.4% 
 

2016-03 3.1% -5.5% 6.6% 29.7% -15.3% 7.2% -4.4% 
 

环比变动 1% -19% -9% -18% 25% -1% 12% 
 

累计同增 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 
 

2016-04 6.5% -7.3% 7.4% 16.5% 4.3% 4.2% 10.3% 
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2016-03 6.9% -4.5% 9.0% 17.2% 3.5% 3.9% 10.8% 
 

2015-04 12.3% -0.1% 58.5% 1.8% 8.3% 22.9% 30.5% 
 

同比变动 -5.7% -7.2% -51.1% 14.7% -4.0% -18.7% -20.1% 
 

水

泥

供

给

 

水泥行业固

投 

当月同增 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 
 

2015-12 -6.2% 2.1% 7.6% -9.3% 45.1% -21.9% -64.6% 
 

2015-08 -14.3% -33.7% -39.6% -11.4% 34.8% -37.8% -26.1% 
 

2015-07 43.5% 63.6% -50.2% 67.5% 75.3% 27.2% -21.6% 
 

累计同增 全国 华北 东北 华东 中南 西南 西北 
 

2015-08 -10.7% -4.2% -19.9% -4.7% 23.5% -38.7% -41.2% 
 

2015-07 -12.5% -6.8% -46.3% -3.0% 15.5% -43.2% -27.8% 
 

2015-06 -11.4% 22.6% -54.7% 1.7% 6.4% -44.8% -29.4% 
 

资料来源：Wind，卓创资讯，百川资讯，煤炭资源网，长江证券研究所 

 

表 2：本周非水泥数据库 

非水泥建材数据库2016/9/11 

价格 

浮玻价格 

涨跌幅 全国 华北 华中 华东 华南 西南 东北 西北 

本周价格 82.10 75.40 81.83 81.50 102.67 88.40 77.00 67.92 

周 ↑1.79 ↑2.7 → ↑0.66 ↑0.66 ↑5.86 ↑2 ↑0.66 

月 ↑13.4 ↑11.6 ↑12.83 ↑10.16 ↑18 ↑21.13 ↑13 ↑7.08 

玻璃成本及盈利 减水剂 

涨跌幅 纯碱 重油 玻璃纯碱重油价格差 工业萘 环氧乙烷 萘系减水剂 聚羧酸减水剂 

本周价格 1412 1720 54 
 

3416 9080 2772 4820 

周 0.25% 1.01% 3.10% 0.43% -0.13% 0.00% 0.00% 

月 1.91% 0.27% 32.28% 3.79% 1.62% -4.58% 0.00% 

树脂价格 池窑电子纱 石膏板 
  

 
PVC HDPE PP 

 
均价 美废 

  
本周价格 6142 9579 8309 

 
8833 201 

  
周 1.47% 0.72% -1.31% 

 
0.00% -0.50% 

  
月 2.59% 3.00% 2.07% 

 
0.00% -0.99% 

  
2400tex缠绕直接纱 

   
元/吨 巨石集团 泰山集团 重庆国际 长海股份 

    
本周价格 4800 5150 5400 5650 

    
周 0.00 0.00 0.00 0.00 

    
月 -150.00 0.00 -100.00 0.00 

    
玻璃-需求 

平板玻璃 
当月同增 2016-07 2016-06 环比变动 累计同增 2016-07 2015-07 同比变动 

产量 6.7% 2.5% ↑4.2% 产量 2.2% -7.4% ↑9.6% 

房地产 当月同增 2016-07 2016-06 环比变动 累计同增 2016-07 2015-07 同比变动 
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销售面积 18.6% 14.5% ↑4% 销售面积 26.4% 6.1% ↑20.3% 

新开工面积 8.0% 4.9% ↑3% 新开工面积 13.7% -16.8% ↑30.5% 

施工面积 -3.0% -12.6% ↑9.5% 施工面积 4.8% 3.4% ↑1.4% 

竣工面积 30.1% 18.3% ↑11.7% 竣工面积 21.3% -13.1% ↑34.4% 

汽车 

当月同增 2016-07 2016-06 环比变动 累计同增 2016-07 2015-07 同比变动 

产量 25.4% 8.1% ↑17.3% 产量 8.1% 0.2% ↑7.9% 

销量 23.2% 14.7% ↑8.5% 销量 9.8% 0.4% ↑9.4% 

玻璃-供给 

产能-卓创 

 
总产能 实际产能 占比 冷修产能 占比 在建产能 占比 其中待投产占比 

16年8月份 120083 98733 82.2% 21350 17.8% 12032 10.0% 3.6% 

重点城市库存 

平均 河北 山东 江苏 广东 四川 湖北 陕西 辽宁 

313 515 421 372 350 156 239 100 348 

↑0 ↑38 ↑11 ↑9 ↓8 ↓33 ↑9 ↑9 ↓28 

资料来源：Wind，卓创资讯，百川资讯，玻璃信息网，长江证券研究所 

风险提示：价格上涨不及预期
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 增    持： 相对大盘涨幅在 5%～10%之间 

 中    性： 相对大盘涨幅在-5%～5%之间 

 减    持： 相对大盘涨幅小于-5%  

 无投资评级： 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使

我们无法给出明确的投资评级。 

 


