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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公佈的內容概不負責，
對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公佈全部或任何部
份內容而產生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責任。

TCC INTERNATIONAL HOLDINGS LIMITED
台泥國際集團有限公司

（於開曼群島註冊成立之有限公司）

（股份代號：1136）

截至二零一七年六月三十日止六個月之
未經審核中期業績公佈

財務摘要

• 截至二零一七年六月三十日止六個月，本集團之收益約為6,129,200,000港元，
較去年同期之約4,885,800,000港元增加25.4%。

• 截至二零一七年六月三十日止六個月，本公司擁有人應佔溢利約為469,400,000

港元，而去年同期為本公司擁有人應佔虧損約156,100,000港元。

• 截至二零一七年六月三十日止六個月，本公司擁有人應佔每股基本盈利約為
8.3港仙，而去年同期為每股基本虧損約3.4港仙。

• 董事會不建議派付截至二零一七年六月三十日止六個月之中期股息。
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業績

台泥國際集團有限公司（「本公司」）之董事（「董事」）會（「董事會」）欣然宣佈，本公
司及其附屬公司（「本集團」）截至二零一七年六月三十日止六個月之未經審核但已由
本公司審核委員會審閱之簡明綜合業績，連同二零一六年同期之未經審核比較數字
如下：

簡明綜合損益及其他全面收益表

截至六月三十日止六個月
二零一七年 二零一六年

附註 千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）

收益 3 6,129,183 4,885,814

銷售成本 (4,765,779) (4,119,376)

毛利 1,363,404 766,438

投資收入 23,388 30,519

其他收入、收益及虧損 9,477 (95,416)

銷售及分銷開支 (285,519) (313,249)

一般及行政開支 (423,342) (439,326)

融資成本 4 (135,720) (131,018)

551,688 (182,052)

應佔聯營公司之溢利 136,870 61,849

應佔一間合營公司之虧損 – (138)

除稅前溢利（虧損） 5 688,558 (120,341)

所得稅支出 6 (206,685) (32,102)

期內溢利（虧損） 481,873 (152,443)
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其他全面收益（開支），扣除所得稅
不會重新分類至損益之項目：
換算為呈列貨幣產生之匯兌差額 697,329 (415,529)
應佔聯營公司之其他全面收益 2,594 47

期內其他全面收益（開支），扣除所得稅 699,923 (415,482)

期內全面收益（開支）總額 1,181,796 (567,925)

應佔期內溢利（虧損）：
本公司擁有人 469,357 (156,093)
非控股權益 12,516 3,650

481,873 (152,443)

應佔全面收益（開支）總額：
本公司擁有人 1,163,162 (566,163)
非控股權益 18,634 (1,762)

1,181,796 (567,925)

二零一七年 二零一六年

每股盈利（虧損） 7
－基本 8.3港仙 (3.4)港仙

－攤薄 8.3港仙 (3.4)港仙

簡明綜合損益及其他全面收益表（續）

截至六月三十日止六個月
二零一七年 二零一六年

附註 千港元 千港元
（未經審核） （未經審核）
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簡明綜合財務狀況表

二零一七年 二零一六年
六月三十日 十二月三十一日

附註 千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

非流動資產
物業、廠房及設備 14,904,562 15,009,306

預付租賃款項 1,833,717 1,794,820

無形資產 3,513,538 3,424,323

採礦權 414,963 420,741

聯營公司權益 1,549,895 1,416,528

一間合營公司權益 – –

其他金融資產 6,407 20,041

就收購物業、廠房及設備及
其他資產支付之訂金 435,088 421,704

可供出售投資 37,067 34,453

已抵押銀行存款 16,289 15,834

遞延稅項資產 120,032 114,455

22,831,558 22,672,205

流動資產
存貨 1,180,743 1,175,793

預付租賃款項 57,075 55,587

預付款項、按金及其他應收款項 862,299 713,475

應收貿易賬款 9 3,287,377 2,874,063

可收回稅項 20,177 20,851

持作交易用途之投資 47,263 38,193

衍生金融工具 – 396

受限制銀行存款 70,154 68,826

已抵押銀行存款 1,497 1,457

定期存款 74,750 83,159

現金及銀行結餘 4,033,264 4,172,477

9,634,599 9,204,277
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流動負債
應付貿易賬款 10 1,149,626 1,136,922

其他應付款項及應計負債 1,460,395 1,437,130

應付稅項 110,883 112,263

銀行貸款 2,094,273 2,295,456

4,815,177 4,981,771

流動資產淨值 4,819,422 4,222,506

總資產減流動負債 27,650,980 26,894,711

非流動負債
遞延收入－政府補貼 14,881 14,783

銀行貸款 6,437,000 7,122,800

應付直屬控股公司款項 936,000 620,800

遞延稅項負債 354,493 343,029

7,742,374 8,101,412

19,908,606 18,793,299

股本及儲備
股本－普通股 494,347 494,347

股本－不可贖回可轉換優先股 49,433 49,433

儲備 19,101,749 18,005,076

本公司擁有人應佔權益 19,645,529 18,548,856

非控股權益 263,077 244,443

19,908,606 18,793,299

簡明綜合財務狀況表（續）

二零一七年 二零一六年
六月三十日 十二月三十一日

附註 千港元 千港元
（未經審核） （經審核）
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附註：

1. 編製基準

簡明綜合財務報表乃按照香港會計師公會（「香港會計師公會」）頒佈之香港會計準則第34號「中

期財務報告」以及香港聯合交易所有限公司（「聯交所」）證券上市規則附錄十六之適用披露規

定編製。

2. 主要會計政策

簡明綜合財務報表乃按歷史成本法編製，惟若干物業及金融工具乃按重估金額或公平值（倘適

用）計量除外。

編製截至二零一七年六月三十日止六個月之簡明綜合財務報表所採用之會計政策及計算方法

與編製本集團截至二零一六年十二月三十一日止年度之年度財務報表所採用者一致。

於本中期期間，本集團已首次應用由香港會計師公會頒佈之下列香港財務報告準則（「香港財

務報告準則」）之修訂本，該等修訂本與本集團編製簡明綜合財務報表相關：

香港會計準則第7號（修訂本） 披露計劃

香港會計準則第12號（修訂本） 就未變現虧損確認遞延稅項資產

香港財務報告準則（修訂本） 有關香港財務報告準則第12號（修訂本）之香港財務報告準

則二零一四年至二零一六年週期之年度改進

於本中期期間應用上述香港財務報告準則之修訂對該等簡明綜合財務報表呈報之金額及╱或

披露並無重大影響。

3. 分部資料

本集團之經營業務乃按業務之性質及該等業務所提供之產品及服務作出分類安排及管理。本集

團各經營分部為一策略業務單位，所提供產品及服務之風險與回報均與其他經營分部有所不

同。可呈報分部之詳情概要如下：

(i) 進口、分銷及處理水泥分部（即於香港進口、分銷及處理水泥）；
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3. 分部資料（續）

(ii) 製造及分銷水泥、熟料、混凝土及其他水泥相關產品分部（即於中華人民共和國（「中國」）

製造及分銷水泥、熟料、混凝土及其他水泥相關產品）；及

(iii) 投資控股分部（即投資於上市及非上市股本證券及透過外匯衍生工具管理匯率風險）。

分部收益及業績

下表呈列按可呈報分部劃分之收益及業績。

截至六月三十日止六個月（未經審核）

進口、分銷及
處理水泥

製造及分銷水泥、
熟料、混凝土及
其他水泥相關產品 投資控股 抵銷 綜合

二零一七年 二零一六年 二零一七年 二零一六年 二零一七年 二零一六年 二零一七年 二零一六年 二零一七年 二零一六年
千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元 千港元

分部收益
銷售予外部客戶 148,899 194,722 5,980,284 4,691,092 – – – – 6,129,183 4,885,814
分部間銷售 – – 33,298 29,398 – – (33,298) (29,398) – –

148,899 194,722 6,013,582 4,720,490 – – (33,298) (29,398) 6,129,183 4,885,814

分部溢利（虧損） 23,372 36,061 732,869 12,744 3,779 (9,691) – – 760,020 39,114

未分配中央行政成本 (65,484) (67,258)
未分配其他收入、收益及虧損 (7,128) (22,890)

687,408 (51,034)
融資成本 (135,720) (131,018)
應佔聯營公司之溢利 136,870 61,849
應佔一間合營公司之虧損 – (138)

除稅前溢利（虧損） 688,558 (120,341)

經營分部之會計政策與本集團會計政策相同。分部溢利（虧損）乃指在未分配中央行政成本（包

括董事薪金）、若干其他收入、收益及虧損、融資成本、應佔聯營公司之溢利及應佔一間合營公

司之虧損之情況下，各分部所賺取之溢利（所產生之虧損）。此為向執行董事（即主要經營決策

者）報告以作資源分配及表現評估之方式。

分部間銷售按現行市價收費。

本集團於兩個期間並無貢獻本集團總收益逾10%之客戶。

本集團並無作出按經營分部劃分之資產及負債之分析披露，乃因其並無定期提供予執行董事以

供審閱。
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4. 融資成本

截至六月三十日止六個月

二零一七年 二零一六年

千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）

以下之利息：

銀行貸款 128,309 121,530

來自直屬控股公司之貸款 7,411 9,488

總借貸成本 135,720 131,018

5. 除稅前溢利（虧損）

截至六月三十日止六個月

二零一七年 二零一六年

千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）

除稅前溢利（虧損）已扣除（計入）下列各項：

物業、廠房及設備折舊 563,530 602,611

預付租賃款項攤銷 29,231 30,356

無形資產攤銷 9,298 9,840

採礦權攤銷 16,737 21,119

應收貿易賬款之呆賬撥備 1,204 27,940

持作交易用途之投資之公平值變動 (9,070) 3,033

存貨之（減值虧損撥回）減值虧損淨額 (98) 5,848

有關應收貸款及其他應收款項之已確認（減值虧損撥回）

減值虧損淨額 (85,034) 11,900

匯兌淨虧損 32,542 114,500
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6. 所得稅支出

截至六月三十日止六個月

二零一七年 二零一六年

千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）

當期稅項：

香港 3,950 5,910

中國企業所得稅 196,975 45,959

預扣稅 78 –

201,003 51,869

過往年度撥備不足（超額撥備）：

中國企業所得稅 4,050 (2,743)

遞延稅項 1,632 (17,024)

206,685 32,102

香港利得稅乃根據兩個期間內之估計應課稅溢利按16.5%之稅率計算。來自中國所產生之稅項

乃根據於中國相關地區之現行稅率計算。
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7. 每股盈利（虧損）

本公司普通股股東應佔每股基本及攤薄盈利（虧損）乃根據以下數據計算：

用以計算每股基本及攤薄盈利（虧損）之盈利（虧損）

截至六月三十日止六個月

二零一七年 二零一六年

千港元 千港元

（未經審核） （未經審核）

本公司擁有人應佔期內溢利（虧損） 469,357 (156,093)

減：關於可轉換優先股之優先分派 (12,111) (12,111)

可轉換優先股股東應佔之未分派盈利 (44,989) –

本公司普通股股東應佔期內溢利（虧損） 412,257 (168,204)

股份數目

二零一七年 二零一六年

六月三十日 六月三十日

千股 千股

（未經審核） （未經審核）

計算每股基本及攤薄盈利（虧損）

所用之已發行普通股加權平均數 4,943,465 4,943,465

計算每股攤薄盈利（虧損）時並無假設兌換尚未行使之可轉換優先股（由於其行使將導致截至

二零一七年六月三十日止六個月之每股盈利增加或截至二零一六年六月三十日止六個月之每

股虧損減少）。
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8. 股息

於截至二零一七年六月三十日止期間，本公司已確認分派二零一六年末期股息每股普通股及
優先股1.0港仙（二零一五年：2.0港仙），總額約為54,378,000港元（二零一五年：108,756,000港
元）。本公司亦已於截至二零一七年六月三十日止期間確認二零一七年優先分派予可轉換優先
股股東總計約12,111,000港元（二零一六年：12,111,000港元）。

董事會不建議派付截至二零一七年六月三十日止六個月之中期股息（二零一六年：無）。

9. 應收貿易賬款

二零一七年 二零一六年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

應收外界人士之貿易賬款 3,369,333 2,954,194
應收一間聯營公司之貿易賬款 17,885 14,588
應收一名關連人士之貿易賬款 7,477 8,605
減：呆賬撥備 (107,318) (103,324)

3,287,377 2,874,063

本集團政策為給予其貿易客戶（包括聯營公司及關連人士）90至180日之賒賬期。以下為於報告
期末應收貿易賬款（扣除呆賬撥備）按發票日期之賬齡分析：

二零一七年 二零一六年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

0至90日 2,151,720 1,594,477
91至180日 1,100,957 1,209,804
181至365日 34,700 69,782

3,287,377 2,874,063
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於報告期末，應收貿易賬款約為24,335,000港元（二零一六年十二月三十一日：66,478,000港元）
的賬齡超過180日並於報告期末已逾期，但本集團並未就該等款項作出減值虧損撥備，此乃由於
管理層認為該等客戶之基本信貸質素並無下降。因此，預期不會出現重大收回性問題。本集團
並無就該等結餘持有任何抵押品。

10. 應付貿易賬款

二零一七年 二零一六年

六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元

（未經審核） （經審核）

應付外界人士之貿易賬款 1,104,543 1,083,880

應付最終控股公司之貿易賬款 – 5,308

應付同系附屬公司之貿易賬款 42,597 47,734

應付一間聯營公司之貿易賬款 2,486 –

1,149,626 1,136,922

以下為於報告期末之應付貿易賬款按發票日期之賬齡分析：

二零一七年 二零一六年

六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元

（未經審核） （經審核）

0至90日 1,011,940 1,039,232

91至180日 66,731 5,314

181至365日 23,470 12,530

365日以上 47,485 79,846

1,149,626 1,136,922

應付最終控股公司、同系附屬公司及聯營公司之貿易結餘為無抵押、免息及須按正常貿易條款

償還。
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管理層討論及分析

市場概況

憑藉中國中央政府堅持對基建項目持續而理性的投資及國內經濟的穩定發展，中國
大陸國內生產總值得以持續增長，於二零一七年上半年期間上述國內生產總值增幅
維持於6.9%。

中國大陸水泥市場於二零一七年上半年穩健發展，穩定需求令平均售價（「平均售價」）
維持強勁。全國固定資產投資於上半年期間同比增長8.6%。儘管市場普遍憂慮中央
政府加強調控措施，惟房地產開發投資同比仍上升8.5%。

於二零一七年上半年的全國水泥產量與去年同期相比基本持平，約達11.1億公噸。有
效實施錯峰生產及有限度的新增產能促使水泥售價自今年三月開始上升，直至六月
雨季來臨時才出現溫和調整。國內水泥行業於上半年的整體利潤為人民幣334億元，
已超越這行業二零一五年的全年整體利潤。

業務回顧

本集團於截至二零一七年六月三十日止六個月錄得銷量24,500,000公噸，與去年保持
相同水平。本集團的水泥平均售價自農曆新年假期後開始上揚，並於二零一七年五月
上升至其峰值。此乃由於需求穩健及主要生產商有效控制供應所致，並尤其反映於本
集團華南地區業務。

截至二零一七年六月三十日止六個月，本集團錄得收入6,129,200,000港元，較去年度
增加約25%。受益於強勁的產品平均售價，本集團的毛利及毛利率均錄得有利上升，
於回顧期內分別達到1,363,400,000港元及22.2%。
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本集團錄得本公司擁有人應佔溢利469,400,000港元，而去年同期則錄得虧損
156,100,000港元。表現逆轉主要由於強勁的產品平均售價及本集團經營業務於若干
地區的供需平衡有所改善。此外，本集團於二零一六年下半年大幅減少其美元計值的
貸款，從而避免其承受外匯風險。外匯匯兌損失是本集團於二零一六年同期蒙受虧損
的其中一個原因。

於中國大陸，本集團於回顧期末營運32條熟料生產線和配置59套水泥粉磨設施，熟料
和水泥的總產能分別為48,400,000公噸和58,600,000公噸。

華南地區

本集團華南地區業務於回顧期內的銷量達11,700,000公噸，較去年同期高出約1.7%。本
集團位於廣東省及廣西省的廠房分別錄得銷量7,300,000公噸（不含輸往福州的86,928

公噸熟料）及4,400,000公噸（不含銷予福州的133,857公噸集團內部銷售）。

華南地區仍為本集團最重要的地區業務，該地區業務的銷量佔本集團上半年的總銷
量48.0%。儘管該地區的銷量同比只有溫和的單位數百分率增長，惟因區內領先企業
之間的有效協作及區內穩健需求令水泥平均售價維持強勁，並因而讓本集團華南地
區業務錄得可觀的經營利潤。

由於華南地區的前三大水泥生產商佔據一半市場份額，該等企業之間的有效協作致
使生產得到有效制約。珠三角地區新動工的住宅及商業房地產的項目及大規模的交
通相關基建開發令回顧期內地區內需求維持強勁。
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儘管廣西省的產品平均售價與廣東省的相比略低，惟來自該省內私營市場的強大需
求消耗掉本集團於該省內的貴港廠房其半年期間的產出達60%，該廠房其餘的產量則
供應至廣東省以滿足當地強勁的水泥消耗。

西南地區

受制於西南地區的地理環境，水泥生產商之間的協作並不切實可行。該地區包括四川
省、重慶直轄市、貴州省及湖南省。本集團位於該地區之各廠房的平均售價同比均錄
得明顯增長；基於以上原因和各廠方於回顧期內有效提升效益，致令該地區業務錄得
理想的經營溢利。

本集團於該地區內的廠房業績表現，因彼所處地域而有所差異。多家大型生產商均有
在四川省經營業務，惟並無任何單一企業於省內佔有明顯的主導地位，導致競爭異常
激烈。重慶市因其毗鄰四川亦受到供過於求的影響。由於本集團於該兩個地區之廠
房均已達致暢順運行，而產品平均售價同比亦有21%的增長，令這些廠房得以扭虧為
盈。

於貴州省，由於需求旺盛及提升近40%的平均售價，集團業績表現強勁並錄得每公噸
可觀之毛利。

本集團的湖南廠房業績受到該省存貨量偏高的不利影響。由於回顧期內受到間歇性
停產影響，導致該廠房產出減少並繼續錄得虧損。惟由於產品平均售價和營運效率均
有所改善，該廠房中期虧損已與同比大幅收窄。

西南地區上半年錄得銷量9,400,000公噸，與去年同期相同。本集團位於重慶市及四
川省之生產線合共銷量4,900,000公噸。本集團湖南廠房錄得銷量1,300,000公頓。於期
內，本集團位於貴州之廠房合共銷量達3,200,000公噸。
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於報告期內，本集團位於貴州省安順的城市廢物處理項目共處理了16,604公噸生活垃
圾，約為去年同期之一半，這是由於安順廠房於第二季度需停窰進行整修。本集團繼
續物色機會以與當地政府合作將其成熟的廢物處理技術應用於本集團的其他設施。

華東地區

期內，本集團於該地區的業務錄得銷量2,200,000公噸，略低於去年同期的銷量。穩定
的需求及有效維持市場秩序令該地區的產品平均售價保持強勁。期內，因應政府要求
當地的水泥廠作出短暫的停產，此舉有利於進一步降低該地區的庫存並促使本集團
句容廠房維持穩健的銷售。

福州廠房因其需依賴來自本集團華南地區業務相對昂貴的熟料供應，而繼續於半年
期間錄得虧損。

東北地區

本集團的遼寧廠房錄得銷量約468,000公噸，同比上升11.4%。東北地區的漫長冬季期
間錯峰生產，令區內產品平均售價高企。然而，鑑於本集團於該地區內僅有一條生產
線且產量相對較低，遼寧廠房對本集團整體貢獻沒重大影響。

香港

本集團在香港的業務實現銷量約244,000公噸。本集團於該地區之銷量因建築項目之
招標價受壓於日趨激烈的競爭而持續下滑。
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其他

本集團在安徽省及廣西省的兩家非全資附屬公司其礦渣粉銷量合計達476,000公噸。

其他所持重大投資

按於二零一七年六月三十日的市場價格對持作交易用途之投資作出計量後，已就此
確認公平值淨增加約9,100,000港元（二零一六年六月三十日：減少3,000,000港元）。
於二零一七年六月三十日，持作交易用途之投資之賬面值約為47,300,000港元（二零
一六年十二月三十一日：38,200,000港元）。

流動資金、財務資源、資本架構及淨資產負債比率

本集團採用審慎之庫務政策以管理現金資源及銀行借貸。

本集團於二零一七年六月三十日之流動比率如下：

二零一七年 二零一六年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

流動資產 9,634,599 9,204,277

流動負債 4,815,177 4,981,771

流動比率 2.00 1.85

本集團於二零一七年六月三十日之流動比率為2.00（二零一六年十二月三十一日：
1.85）。於二零一七年六月三十日之流動比率的改善乃因本集團有效的財務管理所致。
流動資金狀況仍維持於穩健水平。



18

 

於二零一七年六月三十日，本集團之現金及銀行結餘總額為4,196,000,000港元（二零
一六年十二月三十一日：4,341,800,000港元）（包括定期存款 、已抵押銀行存款及受
限制銀行存款分別為74,800,000港元、17,800,000港元及70,200,000港元（二零一六年
十二月三十一日：83,200,000港元、17,300,000港元及68,800,000港元））。於二零一七
年六月三十日，本集團亦持有市值為47,300,000港元（二零一六年十二月三十一日：
38,200,000港元）分類為持作交易用途之投資之高流動性短期投資。

於二零一七年六月三十日，本集團銀行貸款之到期還款概況如下：

二零一七年 二零一六年 

六月三十日 十二月三十一日
千港元 千港元

（未經審核） （經審核）

於一年內 2,094,273 2,295,456

超過一年但不超過兩年 1,289,000 1,458,000

超過兩年但不超過五年 5,148,000 5,664,800

銀行貸款總額 8,531,273 9,418,256

本集團之借貸需要並未受到重大季節性影響。於二零一七年六月三十日，銀行貸
款中180,000,000港元以港元為貨幣單位、6,903,000,000港元以美元為貨幣單位及
1,448,300,000港元以人民幣為貨幣單位。所有銀行貸款均為浮動利率模式。
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本集團於二零一七年六月三十日之淨資產負債比率如下：

二零一七年 二零一六年
六月三十日 十二月三十一日

千港元 千港元
（未經審核） （經審核）

銀行貸款總額 8,531,273 9,418,256

減：現金及銀行結餘、定期存款、
已抵押銀行存款及受限制銀行存款 (4,195,954) (4,341,753)

借貸淨額 4,335,319 5,076,503

本公司擁有人應佔權益 19,645,529 18,548,856

淨資產負債比率 22.1% 27.4%

於二零一七年六月三十日，本集團之淨資產負債比率（其計算方法為借貸淨額除以本
公司擁有人應佔權益之比率）為22.1%（二零一六年十二月三十一日：27.4%）。本集
團之淨資產負債比率變動乃主要由於在回顧期內借貸淨額因巨額銀行貸款還款淨額
而大幅減少所致。於二零一七年六月三十日，淨資產負債比率維持在穩健水平。

重大投資、重大收購或出售事項

於回顧期內，本集團購入物業、廠房及設備及預付租賃款項分別約為79,500,000港元
及16,500,000港元。

除上文所述者外，本集團概無其他重大投資、重大收購或出售事項。
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集資活動

於二零一五年六月一日，本公司公佈全面包銷按二供一之基準以每股2.20港元之發
行價供股發行1,647,821,617股普通股。供股已於二零一五年七月九日成為無條件，而
本公司籌集所得款項淨額約為3,608,100,000港元，其已按本公司於二零一五年六月
二十二日向股東發出之通函所述之擬定資金用途動用。

所得款項用途

誠如本公司於二零一五年六月二十二日向股東發出之通函所述，本集團已計劃動用
供股所得之款項。所得款項已被動用部份。於二零一七年一月一日及二零一七年六月
三十日將予動用之餘額如下：

於二零一七年
一月一日及
二零一七年
六月三十日
將予動用之

餘額
百萬港元

(i) 償還本集團之部份銀行借貸 –

(ii) 為先前協定收購項下之
 融資承諾及任何未來收購提供資金 531.8

(iii) 一般營運資金 –

531.8

質押資產

於二零一七年六月三十日，17,800,000港元之銀行存款已由本集團抵押作為就若干採
礦合約之履約保證。
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外幣風險

本集團於報告期間之銷售額及採購額大部分以人民幣列值。然而，本集團大部分銀行
借貸以除人民幣外之貨幣列值。

人民幣並非可自由兌換之貨幣。人民幣未來匯率或會因中國政府可施加之管制而較
現時或過往匯率出現大幅變動。匯率亦可能受國內及國際之經濟發展及政治變動以
及人民幣供求影響。人民幣兌外幣之升值或貶值或會對本集團經營業績構成影響。

本集團現時並無外幣對沖政策。然而，本集團管理層監控外匯風險，並將於需要時考
慮對沖重大外匯風險。

此外，本集團訂立短期遠期外匯合約（少於3個月）作對沖用途。本集團經常利用多種
遠期外匯合約以對沖其外匯風險。

於二零一七年六月三十日，並無任何未完成之外匯合約。

主要資本承擔

於二零一七年六月三十日，本集團就購買物業、廠房及設備之已訂約但未於簡明綜合
中期財務報表撥備之資本支出約為579,600,000港元。本集團預期以其內部資源及銀
行借貸撥付該等承擔。
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或然負債

於二零一七年六月三十日，本集團連同一間聯營公司之其他股東就該聯營公司獲授
之總額為人民幣630,000,000元（相等於約724,500,000港元）之銀行融資（其中人民幣
230,000,000元（相等於約264,500,000港元）已獲該聯營公司動用）而向一家銀行提供企
業擔保。根據企業擔保協議，本集團已按其於該聯營公司之股權比例提供擔保金額，
即為人民幣69,000,000元（相等於約79,350,000港元）。

除上文所披露者外，於報告期末，本集團概無其他重大或然負債。

僱員

於二零一七年六月三十日，本集團共有9,528名全職僱員。本集團於截至二零一七年
六月三十日止期間之工資及薪金開支總額達376,000,000港元。本集團確保僱員薪酬
水平具競爭力並符合市場趨勢，僱員之薪酬乃根據本集團之一般薪金及花紅制度因
應僱員表現釐定。此外，董事可邀請本公司或其任何附屬公司及聯營公司之僱員，包
括執行董事（在此情況下須由獨立非執行董事批准），接納可認購本公司股份之購股
權。期內，董事或僱員並無獲授任何購股權。

展望

根據數字水泥網的資料，二零一七年全年水泥需求預期將與去年相同並將約為24億
公噸。國內水泥需求自二零一三年以來均維持相同水平，顯示國家水泥產品消耗已達
致其穩定階段。因此，有需要對新設施建設進行嚴格限制以壓抑產能。根據中國水泥
協會於二零一七年六月頒佈之「水泥行業十三五規劃發展計劃」，中國大陸計劃至二
零二零年淘汰4億公噸過剩熟料產能。
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由於雨季及酷熱夏天的來臨，水泥平均售價於二零一七年六月開始下調。為減輕供需
失衡之壓力以及滿足國家控制環境污染的規定，中國大陸眾多地區之水泥廠於夏季
六月至八月須實施限產。該措施預期可導致整體存貨下降，並有利於今年第四季行業
旺季時產品平均售價大幅反彈。

中央政府對加強城際交通、污水處理及海綿城市發展之支持將繼續支撐下半年水泥
需求。

另一方面，儘管上半年房地產行業需求強勁，惟大部份主要房地產開發商於二零一七
年七月銷量與六月比較明顯下調，顯示該行業發展已出現放緩跡象。

政府加強對房地產的調控措施對市場的影響將在下半年更趨明顯。來自樓宇建造方
面的水泥需求可能因此受到影響。

本集團華南及華東地區業務預計由於業界對產出控制的有效協作而繼續維持穩健之
產品平均售價。由於城市設施及房地產開發消耗大量水泥，於該兩個地區的需求將維
持強勁。本集團若干於西南地區之廠房於夏季短暫停產。該地區內存貨減少應有助於
穩定產品平均售價。

本集團已就於廣東省韶關市建設兩百萬公噸之熟料及水泥生產線獲得相關證照。該
廠房將於本年度第四季度動工並預計於二零一八年底竣工。本集團亦計劃於韶關建
立第二個廢物處理廠，顯示本集團於實現其現有水泥設施附設生態解決方案項目的
規劃邁進一步。

預期就限制產出進行更有效同業協作及國家對基建發展之持續承擔將有助改善供需
平衡，本集團對全年表現持謹慎樂觀態度。本集團亦將保持警覺以控制如煤炭價格攀
升及房地產行業需求之可能出現波動等營運風險。



24

 

中期股息

董事會不宣告派付截至二零一七年六月三十日止六個月之中期股息。

購買、出售或贖回本公司之上市證券

本公司或其任何附屬公司概無於截至二零一七年六月三十日止六個月內購買、出售
或贖回本公司之任何上市證券。

企業管治守則

本公司認同實現高標準的企業管治以提高企業業績、健全之內部監控，以及對股東之
透明度及問責性的價值及重要性。本公司董事會及管理層致力於遵守企業管治原則
及採納有效的企業管治常規及程序，如專注於內部監控、公平的披露及對全體股東的
問責性等範疇，以達到法律上及商業上的標準。

除下文所披露者外，於截至二零一七年六月三十日止六個月內，本公司一直遵守聯
交所上市規則附錄十四所載之企業管治守則（「企業管治守則」）內所有守則條文。就
企業管治守則之守則條文第A.4.1條及第D.1.4條而言，非執行董事的委任應有指定任
期，並須重選連任，同時亦應有正式的董事委任書。本公司非執行董事無特定任期，
所有董事並無正式的董事委任書，惟須根據本公司的組織章程細則條文於本公司股
東週年大會上輪值告退及重選連任，且彼等到期重選連任時，須就其委任再作檢討。
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董事進行證券交易之操守守則

本公司已根據上市規則附錄十所載之上市發行人董事進行證券交易之標準守則（「標
準守則」）採納一套證券交易及買賣操守守則（「操守守則」）。操守守則之條款不遜於
標準守則之標準，而操守守則適用於標準守則所界定之所有相關人士，包括董事、本
公司任何僱員，或本公司之附屬公司或控股公司之董事或僱員，而彼等因其職務或受
聘可能獲得有關本公司或其證券之未公佈內幕資料。經作出特定查詢後，全體董事確
認彼等於截至二零一七年六月三十日止整個期間已遵守標準守則及操守守則所載之
規定標準。

審核委員會

本公司已於一九九九年成立審核委員會，並已根據現行企業管治守則的條文制定書
面職權範圍及不時作出修訂。審核委員會由三名獨立非執行董事及一名非執行董事
組成。審核委員會已審閱本公司採納之會計原則及政策，並與管理層討論內部監控及
財務報告事宜。審核委員會已審閱本集團截至二零一七年六月三十日止六個月之未
經審核簡明綜合中期財務報表。

刊載業績公佈及中期報告

本業績公佈於香港交易及結算所有限公司網站(www.hkexnews.hk)及本公司網站
(www.tcchk.com)刊載。本公司截至二零一七年六月三十日止六個月之中期報告將於
適當時候寄發予股東並於上述網站刊載。
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致謝

董事藉此機會向於本期間鼎力支持本集團之股東致以衷心感謝，並感激各員工為本
集團作出之承擔及努力。

代表董事會
台泥國際集團有限公司
主席兼執行董事

張安平

香港，二零一七年八月十一日

於本公佈日期，本公司董事會成員包括張安平先生（主席兼執行董事）；辜公怡先生
（董事總經理兼執行董事）；非執行董事單偉建博士、張剛綸先生、王立心女士及王琪
玫女士；以及獨立非執行董事廖本懷博士、池慶康博士及謝禎忠先生。
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